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6.5.1 - Ipotesi generali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 257

6.5.2 - Definizione di un criterio di scelta . . . . . . . . . . . . . . . . ” 258
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7.1.1 - Definizione e proprietà formali . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 275

7.1.2 - Criteri del rea e del montante finale . . . . . . . . . . . . . . ” 277

7.1.3 - L’ipotesi di simmetria dei tassi . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 282

7.1.4 - Monotonia del rea e del montante rispetto ad i . . . . . . . . . ” 285



xii Indice

7.1.5 - I problemi di capital rationing . . . . . . . . . . . . . . . . . Pag. 289

7.2 - Il criterio trm . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 296

7.2.1 - Introduzione . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 296

7.2.2 - Proprietà formali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 298

7.2.3 - Il criterio del valore attuale a due tassi . . . . . . . . . . . . . ” 300

7.2.4 - Un 3◦ tasso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 301

7.3 - Il criterio del tasso interno . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 302

7.3.1 - Introduzione . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 302

7.3.2 - La classe di progetti dotati di tasso interno . . . . . . . . . . . . ” 305

7.3.3 - I progetti dei Lutz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 307

7.3.4 - I progetti di Soper . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 308

7.3.5 - I progetti di De Faro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 311

7.3.6 - Altre classi di progetti . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 312

7.3.7 - Tasso interno e rea . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 313

7.3.8 - Il tasso interno come criterio daltonico . . . . . . . . . . . . . . ” 317

7.3.9 - La leva finanziaria . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 318

7.3.10 - La leva finanziaria pluri-periodale . . . . . . . . . . . . . . . ” 320

7.3.11 - Leggi finanziarie interne e leva finanziaria . . . . . . . . . . . . ” 325

7.3.12 - La decomposizione delrea . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 327

7.3.13 - L’efficienza marginale del capitale . . . . . . . . . . . . . . . ” 330

7.4 - Varianti e altri criteri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 331

7.4.1 - Il criterio del pay-back . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 331

7.4.2 - Il criterio del rapporto benefici/costi . . . . . . . . . . . . . . ” 333

7.4.3 - Il criterio del risultato medio . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 334

7.4.4 - Il criterio del rendimento del primo anno . . . . . . . . . . . . . ” 334

7.4.5 - Il criterio di Arps (o del tram) . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 334

7.4.6 - I criteri del terzo tasso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 336

7.4.7 - Varie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 336

Capitolo 8 - Il modello vespa

8.1 - Introduzione . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 337

8.2 - Uno schema “passe-partout” . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 340

8.3 - Qualche esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 343

8.4 - Un problema lineare . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 347

8.5 - Un problema duale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 351

8.5.1 - Leva finanziaria e Terra della Cuccagna . . . . . . . . . . . . . ” 351

8.5.2 - Una legge finanziaria interna . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 353

8.5.3 - Capitale out-standing (e in-standing) . . . . . . . . . . . . . . ” 354

8.5.4 - What if? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 355

8.6 - La scatola del Meccano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 356

8.6.1 - Sulla strada del realismo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 356

8.6.2 - Schema vespa e altri criteri . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 357



Indice xiii

8.6.3 - Capital rationing (dopo il naufragio) . . . . . . . . . . . . . . Pag. 357

8.6.4 - Capitale intermedio e utili periodali . . . . . . . . . . . . . . . ” 358

Capitolo 9 - Il Leasing

9.1 - Profili generali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 361

9.2 - Il leasing dal punto di vista dell’Istituto finanziario . . . . . . . . . ” 367

9.2.1 - Determinazione dei canoni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 367

9.2.2 - Indicizzazione del canone . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 370

9.2.3 - Durata ottima del contratto . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 370

9.2.4 - La decisione Lease-or-sell . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 372
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13.8.1 - Modelli a più indici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 507

13.9 - La scelta preferita . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 522

13.9.1 - Introduzione . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ” 522
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